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ITALYA INSAAT SEKTORU: YATIRIMLAR 2020'DE % 15 DUSECEK

Cresme’nin (italyan Ekonomik Arastirma Enstitiisii) yeni tahminlerine gére,
2021'de ise %10 ile %11 arasinda bir iyilesme bekleniyor. Kamu sektdriinden
kaynaklanan isler, gerilemeyi azaltmaya yardimci olacak.

Koronaviriis pandemisinin neden oldugu ekonomik krizin italya'daki insaat sektorii
tizerindeki etkisi neler olacak?

Roma merkezli ekonomik arastirma enstitiisii Cresme, 2020 igin ciddi sonuglar éngoériyor.
insaat ve yapi alanindaki yatirmlarda %15'e varan bir distis olacagini ve eger ikinci bir
enfeksiyon dalgasi ortaya c¢ikarsa %23'e varan dislis yasanacagini tahmin ediyor. Bunu 2021
yilinda toparlanma izleyecek ve bu iyilesme tahminen %10 ile % 11 arasinda olacak.

Enstitiiniin yeni tahminleri 29 Nisan'da yayinlandi ve cesitli yonleri ile dikkate cekiyor: italyan
hikimeti tarafindan belirlenen faaliyetlerin yeniden baslamasi igin yol haritasi, hane halki,
Ozel sektor ve kamu yonetimi taleplerinin olasi sonuglari ve en kotl senaryoda olasi bir ikinci
enfeksiyon dalgasinin sektorin faaliyetlerini bir kez daha durdurmaya zorlayabilecek olmasi.

Tablo 1 2020 ve 2021'de italya'da insaat Yatirimlari (Sabit Degerlerde Degisim %)

2020 (Temel Senaryo)

Ozel insaat Yatirimlan %-19.9 %12.3

Kamu Yatirimlari %0.9 %4.5 / %10

Toplam Yatirimlar %10 / %11.6

Kaynak: CRESME Lab Remote ThinkTank, 29 Nisan 2020

Cresme iki alternatif senaryo ortaya koydu

ilk olarak, “temel senaryo” arz yonlii su etkileri &ngérmektedir: Kamu yararina olmayan yeni
insaat calismalarinin ve acil durumlar disinda bina tadilatlarinin iki ay boyunca (Mart ve Nisan)
neredeyse tamamen askiya alinmasi (islerin % 35'inin Mart ve Mayis arasinda yapildigini
dusinilerek); yeniinsaat ve olagansti bakim icin insaat calismalarinin kismen askiya alinmasi
(stratejik altyapilar, saglik binalari, vb. hari¢) ve Haziran ile Ekim aylari arasinda tedbirli bir
sekilde devam ettirilmesi.

Talep tarafina gelince, 2020 icin yeni insaat kararlarinin bir siire 6nce verildigi ve bu nedenle
herhangi bir iptal ya da ertelemenin potansiyel etkilerinin insaat alani faaliyetlerinin askiya
alinmasi veya vyavaslatiimasi varsayiliyor. Onarim c¢alismalari icin, zayif ekonomi ile
hanehalklarinin ve isletmelerin gliveninin disik olmasi diger olumsuz faktorlerdir. Cresme
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ayrica 2. kez karantinaya ihtiyag duyulan bir “en kot durum senaryosunu” da géz ontine ald.
(Enfeksiyonlarin yayginligina bagh olarak bolgesel olarak gesitlendirilebilir, birincisine gore
daha kisa surebilir, karantina ve ise donis icin daha basit prosedirler 6ngoriilebilir).

2020 igin, insaat Uzerindeki etkisi konut ve 6zel konut disi sektorler arasinda esit olarak
boliinecek ve en azindan temel senaryoda, gerilemenin yikini tasiyan onarim galismalari
yapilacaktir.

Yeni ingaat yatirimlari yaklasik % -16 dusebilir (en kotl senaryoda % -29), konut ve konut disi
sektérlerde rutin olmayan bakimlar icin ise beklenen diisiis % -22'dir (ikinci bir karantina
durumunda % -29). Ozel insaat sektorii, bu yil kaybedilen aktivite seviyelerine geri
dénememekle beraber 2021 yilinda toparlanabilir. Tahminler, temel senaryoda 2020'de % -
20'lik genel disise kiyasla %12.3'lik bir blylimeye isaret ediyor (Hem yeni insaat hem de
onarim dikkate alindigi takdirde).

Tablo 2 —2020'de italya'daki insaat Yatirnmlari (Sabit Degerlerde Degisim %)

En Ko6tii Durum
Temel Senaryo
Senaryosu

Yeni insaat %-9.7 %-20.5
- Konut %-15.6 %-28.8
- Konut Digi Ozel %-15.9 %-29.1
- Konut Disi Kamu %1.6 %-8.2
- ingaat Mihendisligi %0.6 %-4.7
Onarim %-17.2 %-24.1
- Konut %-21.7 %-28.3
- Konut Disi Ozel %-21.2 %-29.1

- KamuDisl o 0
Konut Dis| %1.6 %-8.2
- ingaat Miihendsiligi %0.6 %-4.7
Toplam Yatirimlar %-14.7 %-22.9

Kaynak: CRESME Lab Remote ThinkTank, 29 Nisan 2020
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Kamu Sektori Faaiyetleri

2017 yilindaki yavaslamanin ardindan yapi ve ingaat yatirrm harcamalari 2018'de %2,3 ve
2019'da %6,5 blylimusti.

Kasim 2019'da Cresme’nin 2020 tahminleri, Glkenin altyapi agigini azaltmayl amacglayan
olaganistl bakim ve yeni insaat ¢alismalarinin baslamasiyla %4,5'lik bliyiimeyi isaret etmisti.
Ne yazik ki, pandeminin sektor Gizerindeki etkisi g6z 6niine alindiginda bu tahminler degismek
zorundadir ve sonug¢ blylk o6lcliide krizin ne zaman c¢ozildigine bagl olacaktir. Temel
senaryoda, 2020 yilinda kamu islerinin sektordeki yatirimlarin yilin ilk iki ayinda (Ocak-Subat)
buylmenin bir sonucu olarak sadece % 0,9 (en kotli senaryoda % -5,7) bliyiimesi, ardindan
Mart ve Haziran aylari arasinda yavaslama ve yilin ikinci yarisinda sert bir ylkselis yasanmasi
bekleniyor. Bu ikinci yaridaki toparlanma, karantinadan once devam etmekte olan insaat
alanlarinin tam 6lgekli isletime geri donmesi ve 2020 Bltge Kanunu (DEF 2020, 24 Nisan 2020)
ile ayrilan kaynaklarla finanse edilen yeni ingsaat ¢alismalarinin baslatiimasiyla saglanacaktir.
Kamu yonetimindeki gayri safi sabit yatirimlarin bliylime oranlarinin 2020'de %2,7 ve 2021'de
%11,2 olmasi beklenmektedir.

Tablo 3- italya’daki Kamu Yatirimlan

2020 Tahminleri 2021 Tahminleri

Kasim Nisan Nisan Kasim Nisan Nisan
2018 2019 2020 2020 2020 2020

2019 Senaryol Senaryo2 2019 Senaryol Senaryo 2

Degisim %
(Sabit 2.3 6.5 4.5 0.9 -5.7 35 4.5 10.0
Fiyatlarla)

Kaynak: CRESME Lab Remote
ThinkTank, 29 Nisan 2020




